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DAS NACHSTE GROSSE DING

ChatGPT - schon lange
wurde Uber keine Techno-
logie mehr so viel gesprochen
wie Uiber den Chatbot des
amerikanischen Unterneh-
mens OpenAl. Seit dem
Durchbruch riickt das Thema
Kiinstliche Intelligenz in

den Fokus von Investoren

DIE TECHNOLOGIEBRANCHE ist dafiir
bekannt, dass sie immer wieder neue Hypes
hervorbringt. Nachdem in den vergange-
nen Jahren Trends wie die Blockchain oder
das Metaversum die Borsenkurse fiir einige
Zeit befliigelten, steht nun die Kiinstliche
Intelligenz (KI) im Mittelpunkt des Gesche-
hens. Die jlingste Welle der Begeisterung
facht seit November 2022 der Schreibro-
boter ChatGPT an. KI-gestiitzt beantwortet
das Tool blitzschnell komplexe Fragen,
erstellt Texte und erklédrt Sachverhalte.
Sein Wissen basiert auf Milliarden von
Datensitzen aus unterschiedlichen Quellen.
ChatGPT nutzt das Sprachverarbeitungs-
modell GPT-3 von OpenAl. Dabei handelt
es sich um eines der leistungsfahigsten
Modelle fiir maschinelles Lernen, das der-
zeit verfligbar ist. Bemerkenswert ist die
Geschwindigkeit, mit der sich ChatGPT
innerhalb weniger Wochen verbreitet hat.
Seit der Einfithrung hat die von OpenAl
entwickelte Software mehr als 200 Millio-
nen Nutzer gewonnen und ist damit die am
schnellsten wachsende Anwendung aller
Zeiten. ,Der plotzliche Erfolg von ChatGPT
verdeutlicht die enorme Bedeutung, die
Kiinstliche Intelligenz hat”, sagt Brice
Prunas, Manager des Oddo BHF Artificial
Intelligence (ISIN: LU1919842267). Die
Dialogplattform sei einfach zu bedienen
und duferst effizient. Auflerdem stiinden
eine umfangreiche Infrastruktur und grofie
Datenmengen zur Verfiigung, mit denen
die Algorithmen trainiert werden kénnten.

Technik statt Hirn:
Kann KI komplexe
Aufgaben schon bald
besser losen als wir?

Bereits seit Jahrzehnten arbeiten For-
scher intensiv an der Entwicklung kiinst-
licher Intelligenz. Die Anwendungsfelder
sind vielféltig, wie Christian Hintz, Ma-
nager des auf kiinstliche Intelligenz spe-
zialisierten Aktienfonds AI Leaders Fonds
(DEOO0A2P37]7), berichtet: ,In der Auto-
mobilindustrie wurden zum Beispiel in den
vergangenen Jahren enorme Fortschritte
beim autonomen Fahren erzielt. Inzwi-
schen konnen Fahrzeuge ohne menschli-
chen Fahrer einparken, Spur und Abstand

halten und unter geeigneten Bedingungen
zum Teil vollkommen selbststindig fah-
ren.” Auch in der Medizin werde KI ein-
gesetzt, etwa bei der Diagnose von Krebs.

Der sogenannte Roboter-Journalismus ist
eine weitere Anwendung von KI, die vielen
Menschen im Alltag begegnet. Dabei pro-
duziert die KI selbsttatig Nachrichtentexte.
Besonders gut funktioniert das bei datenba-
sierten Themen wie dem Wetterbericht oder
Finanzberichten, Verkehrsmeldungen oder
Zusammenfassungen von Sportereignissen.
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Fiir menschliche Journalisten sind solche
Texte oft ldstige Routinearbeit oder kbnnen
aufgrund der enormen Textmenge kaum
manuell erstellt werden. Aber auch von KI
erstellte Bilder sind kaum von menschge-
machten Fotos zu unterscheiden. Dartiber
hinaus komponiert KI auch Musik und
produziert Videos.

Die Fantasie iiber das zukiinftige Markt-
potenzial solcher Anwendungen hellte
auch die Stimmung der Investoren auf.
Nachdem viele der beliebten Technolo-
gie-Aktien im vergangenen Jahr aufgrund
der abrupten Zinserhohungen der Noten-
banken und der allgemeinen Verunsiche-
rung an den Borsen zum Teil erheblich
an Wert verloren hatten, ging es zu Jah-
resbeginn wieder deutlich aufwirts — ehe
die Schieflage der Silicon Valley Bank fiir
neue Turbulenzen sorgte. Trotzdem liegt
beispielsweise die Aktie des US-Chip-Produ-
zenten Nvidia seit Jahresbeginn noch mehr
als 80 Prozent im Plus (Stand: 17. Mirz
2023). Das Unternehmen profitiert unter
anderem davon, dass seine Technologie fiir
verschiedene KI-Integrationen von selbst
fahrenden Autos bis hin zu Robotern ein-
gesetzt wird. , Technologie-Unternehmen
sind nicht iiber Nacht dauerhaft unattrak-
tiv geworden. Sie haben eine Bewertungs-
korrektur erfahren, nachdem die Kurse
ftinf bis zehn Jahre tiberproportional zu
ihrem Wachstum gestiegen sind*“, erldutert
Tech-Fondsmanager Hintz.

Der erneute KI-Hype, der mit der Einfiih-
rung von ChatGPT einherging, hob auch
das technologische Wettriisten zwischen
den US-Tech-Giganten auf eine neue Es-
kalationsstufe. Big-Tech-Oldie Microsoft
hélt Anteile an OpenAl und will mit sei-
ner Kl-gestiitzten Suchmaschine Bing den
Erzrivalen Google vom Thron stoflen, um
moglichst viele Milliarden vom globalen
Werbekuchen abzubekommen. Bislang
ist die Google-Mutter Alphabet der Platz-
hirsch, wenn es darum geht, Informationen
aus dem weltweiten Internet zu sammeln
und zu organisieren. In Deutschland hilt
Google rund 91 Prozent des Suchmarkts,
wihrend Bing nur 6 Prozent fiir sich be-
ansprucht — und das auch nur, weil die
Suchmaschine auf vielen Windows-Com-
putern vorinstalliert ist.

Google hat die technologischen Grundla-
gen fiir die grolen Sprachmodelle geschaf-
fen, die Systeme wie ChatGPT oder Bing
antreiben. Durch den jiingsten Vorstof3

KI wird unbesiegbar
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Nachwuchs-Go-Spieler: Das Strategie-
spiel erfordert volle Kontration

Im Jahr 2016 trat der wohl weltbeste Go-Profi
Lee Sedol gegen Googles Deepmind-Software
Alpha-Go an und verlor vier von fiinf Spielen.
Schon der erste Sieg von Alpha-Go galt als
Meilenstein in der Entwicklung selbstlernender
Maschinen. Denn zuvor galt es als unmdaglich,
dass ein Computer einen Weltklassespieler in
diesem traditionsreichen asiatischen Brettspiel
schlagen konnte. So sind die Kombinations-
maglichkeiten beim Go im Gegensatz zum
Schach so vielfaltig, dass kein Computer ohne
Weiteres alle moglichen Spielziige berechnen
kann. Stattdessen sind menschliche Fahigkei-
ten wie Intuition, Strategie, Erfahrung und
Kreativitat entscheidend. Doch Alpha-Go lern-
te das Spiel, indem es mit Partien der besten
Go-Spieler gefiittert wurde und deren Stra-
tegien mithilfe von KI weiterentwickelte. Lee
Sedol beendete im Jahr 2019 seine Karriere.
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von Microsoft geriet Alphabet dennoch
unter Druck und sah sich zum schnellen
Handeln gezwungen. Nur einen Tag nach
Microsofts Prasentation in Paris stellte auch
Google sein System Bard vor, das dhnlich
wie Microsofts Suchmaschine Informati-
onen aus dem Internet im Dialogformat
aufbereiten soll. Wahrend Microsoft bereits
ein fertiges Produkt prasentieren konnte, das
derzeit ausgerollt wird, konnte Google je-
doch keine Angaben dariiber machen, wann
Bard tatsdchlich einsatzbereit sein wird.

Viele Experten betrachten kiinstliche
Intelligenz auch in anderen Bereichen als
wegweisend. Brice Prunas, der im Oddo
BHF Artificial Intelligence auch ESG-As-
pekte berticksichtigt, betont, dass KI heute
den grofiten Wert in den Bereichen Tech-
nologie, Gesundheitswesen, Medien und
Unterhaltung liefert. ,,Auf diese Bereiche
konzentrieren wir unsere Investitionen”,
sagt er. Die meisten Unternehmen seien
ESG-Zielen wie der 6kologischen Transfor-
mation oder der Reduzierung von Kohlen-
stoffemissionen verpflichtet. Die Effizienz,
die durch KI erreicht werde, kénne auch
dazu beitragen, weniger Ressourcen zu ver-
brauchen, fiigt er hinzu.

So konnen KI-Systeme helfen, die Luft-
und Wasserqualitdt zu verbessern oder die
Abfalltrennung zu optimieren. Welche Lo-
sungen sich angesichts des technologischen
Fortschritts noch entwickeln werden, ist
kaum absehbar. Langst gibt es eine Reihe
aktiver und passiver Fonds, die sich auf
den KI-Trend spezialisiert haben. Mit ihnen
kénnen Anleger bereits heute von Fort-
schritten in den Bereichen KI, Robotik und
Automatisierung profitieren. I ~ Sven Stoll

Intelligent mitverdienen: KI-Fonds im Vergleich

Der Ausverkauf bei den Technologieaktien im Jahr 2022 bietet auch den Kiufern
von Kl-Fonds eine giinstige Gelegenheit fiir den Einstieg. Hier eine Auswahl:

Fonds- Volatilitat

vermogen  Wertentwicklung in % in %

Fondsname ISIN in Mio. Euro 1 Jahr 3 Jahre 3 Jahre
Wisdom Tree Artificial Intelligence ~ IEOOBDVPNG13 331 -11,3 77,1 29,3
Edmond de Rothschild Big D;t;ir LU1244893696 1519 - -2,4 72,7”‘7 N 25,9
/Gilriranz Global Artificial Intelligence  LU1548497186 5275 -19,9‘ : 65,1 28,6
DWS Artificiialrmgén-ce” o Lu1 8763263346 546 -4,4 474,72 7 20,6
X AI Leéders LU1919842267 31 -5,6 35,1 27,5
Oddo BHF Artificial !'ntelligenciei LUi919842267 7 240 -3,1 28,1 7 18,5
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